Lugnet fore stormen

Enbart rubriken till denna artikel riskerar sannolikt att skramma bort en del av er
lasare. Tankar som, kom inte med detta langrandiga mantra om en kommande
ekonomisk undergang nu igen, vi har ju redan hort detta till leda. Under sep-
tember eller inledningen av oktober skulle allt ske, rantorna skulle stiga,
bdrserna skulle krascha och en allmén ekonomisk turbulens skulle inledas.
Manga varnade for detta, allt ifran professionella ekonomer till kristna vaktare.
Med facit i hand kan vi alla konstatera att inget av detta skedde. Undantaget var
ett markant fall pa framst den kinesiska borsen, vilken sedan aterhamtat mycket
av tappet.

Tyvarr kommer inte denna bedragliga period av lugn att vara ndgon langre tid
och manga kanner saker innerst inne att varlden befinner sig pa kollisionskurs
med den riktning som skall generera sunda och hallbara finansiella system. Om
vi tittar narmare pa de underliggande ekonomiska faktorerna framtrader en
mycket allvarlig bild. Alla de tidigare finansiella hoten &r fortsatt lika aktuella och
har i manga avseenden ocksa fordjupats. En mangd ekonomiska data talar for
att vi just nu bevittnar lugnet fore stormen.

Studerar vi globala ekonomiska fakta sd framgar att varldsekonomin befinner
sig pa ett sluttande plan. Den brittiska bankjatten gick nyligen ut och
forklarade att de som vantar pa en ny global recession kan sluta vanta, vi ar
redan dar. Som underlag pekar man bland annat pa att den globala handeln
fram till halvarsskiftet fallit 8,4 procent pd arsbasis. Aven varldens BNP
beréknat i US-dollar (se diagram) &r ner 3,4 procent.

3. We are already in a USD GDP recession

Siffrorna talar for att den globala ekonomin inte har varit i detta daliga skick
sedan den férédande recession som skakade varlden under 2008 och 2009.
Liknande signaler har ocksa framférts av IMF, FN, och , samtliga
skickar ut varningar om att en stor ekonomisk kris kan vara néara forestaende.

Under en lange tid har Kina varit den viktigaste motorn for att driva den globala
ekonomin. Sedan en tid tillbaks har landets ekonomi visat orovackande ten-
denser med ett vikande BNP. De senaste uppgifterna bekréaftar farhagor om att
den kinesiska ekonomin ar i kraftigt vikande. Med minskad global efterfragan
har indexet for den kinesiska till de samsta siff-
rorna nagonsin. Sedan februari manad har transporterna sjunkit med 30
procent (se diagrammet nedan) och september visar negativa exportsiffror vilka
minskat med 3,7 procent fran ett ar tidigare.

Som om inte detta vore nog sa ar det an varre pa den kinesiska importsidan
som i september stortdok med 20,4 procent jamfort med ett ar tidigare, detta
efter att augusti visat ett tapp p& 13,8 procent. | mitten av oktober bekraftades
denna tendens ytterligare dd Kina meddelade att BNP-tillvaxten for tredje
kvartalet fallit till 6,9 procent, den lagsta nivan sedan den senaste lagkon-
junkturen. (se diagrammet nedan)
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Inte enbart Kina brottas med svarigheter, samtliga och flera av
ovriga ar under betydande svarigheter. Ekonomibloggen The
Economic Collapse skrev den 8 oktober, Pengar flyr tillvaxtmarknader i ett
blixtrande tempo, stora globala banker sitter fast med enorma lan som aldrig
aterbetalas och det ser ut som en mycket betydande globala kreditkris har
inletts.

Bakom aderlatningen star utlandska investerare, som tvarnitar i tillvaxtlanderna,
medan inhemska investerare i rask takt flyttar pengar utomlands. Kinas in-
bromsning och USA:s penningpolitiska atstramningar ligger bakom det massiva
utflédet av kapital ur varldens stoérsta tillvéxtekonomier.

Tecken pa svarigheter i tillvaxtmarknaderna syns tydligt, inte minst i den brasi-
lianska ekonomin. Stora utfléden har resulterat i att landets arbetsléshet har
okat med 77 procent, frAn arsskiftets 4,3 procent till septembers 7,6 procent.
Brasiliens ekonomiska recession kommer sannolikt att bli djupare och langre an
tidigare forvantningar vilket ocksa visat sig i stigande rantor och en ned-
gradering fran kreditvarderingsinstituten.

Den amerikanska ekonomin visar minst lika daliga siffror. Inom kort kommer
den amerikanska kongressen lagstifta om att &n en gang hoja det omdisku-
terade skuldtaket. Denna gang fran dagens dryga 18 biljoner dollar upp till 19,6
bilioner dollar (se diagram nedan) vilket ar det lanetak som kommer att galla
fram till att en ny president skall tilltrdda under januari 2017. Lagstiftning om en
hdjning av taket genomfors for att undvika att landet skall tvingas stalla in
betydande delar av statens betalningar.

En ytterligare 6kning av den amerikanska skulden orsakas av en budget i svar
obalans. Sedan Obama tilltrddde som president i januari 2009 har den ameri-
kanska statsskulden 6kat med i runda tal 7,5 biljoner dollar motsvarande cirka
70 procent. Detta innebar i sin tur att USA under knappt sju ars tid varje timma
dygnet runt utokat sin laneskuld med i runda tal 100 miljoner dollar (cirka 800
milioner SEK) for att fa sin ekonomi att ga runt. Det fordras ingen ekonomisk
utbildning for att forsta att detta ar en vag mot total katastrof.
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Den amerikanska statsskulden fran 1940 fram
tom 2016. Observera den ohammade 6kningen
efter att USA 1971 [amnade kopplingen mellan

US-dollarn och guldet.

Tittar vi narmare pa de aktuella amerikanska siffrorna sa blir detta en dyster
lasning. Den amerikanska exporten har under aret fram till idag sjunkit med 11
procent. Ett s& drastiskt fall har under 2000-talet endast visat sig i anknytning till
de tva tidigare recessionerna 2001 och 2008-09. (se diagram)
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Har foljer ytterligare nagra signaler om att den amerikanska ekonomin ater star
pa randen till recession.

e Volymerna av de inhemska transporterna pa lastbil, jarnvag

och flyg .

e Partihandeln visar pa den sedan recessionen.
2008-09.

. da 51 procent av amerikanerna har

en inkomst som understiger 30 000 US-dollar per ar.
e Just nu star nara 103 miljoner amerikaner i arbetsfor lder

e Industriproduktionen har sjunkit fem manader i rad under det
forsta halvaret 2015. Detta har tidigare endast skett i
anslutning till en recession.

. pa ett orovackande satt
under augusti och september, detta medan varslen om
uppsagningar samtidigt dkade.

Hur nara en fullt utvecklad storm vi befinner oss vet ingen férutom var Herre.
Som vi inledningsvis konstaterade var det manga som forvantade sig att detta
skulle ske i anslutning till Shemitaharets avslutning i mitten av september.
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Tveklost ar det ju s& att det i samband med Elul 29 och avslutningen av de
tidigare tv& Shemitah 2001 och 2008 har skett kraftiga skakningar pa de globala
bdrserna och omfattande recessioner har skadat de globala ekonomierna.

Aven berakningar av framstaende sekulara ekonomer har pekat pa att kraftiga
skakningar i de finansiella systemen skulle ta sin borjan i manadsskiftet sep-
tember/oktober. Med facit i hand har dven dessa teorier visat sig sla fel. Moj-
ligen kan det vara sa att agde rum under september manad
som senare kan visa sig vara av avgorande betydelse.

Den kommande utvecklingen bestdms av en rad olika faktorer. En av dessa ar
den fortsatta ranteutvecklingen. Som vantat meddelade den amerikanska
centraltbanken Fed den 28 oktober att banken i nuvarande situation inte ge-
nomfor ndgon rantehdjning.

Virldens centralbanker med Fed i spetsen kan, for att skjuta pa problemen,
ocksa tankas ta till storslaggan genom att satta en svindlande fart pa sedel-
pressarna (sk helikopterpengar) vilket skulle riskera att skapa hyperinflation.

Det mest skrAmmande och allvarligaste scenariot ar kombinationen rantechoc-
ker/sammanbrott pa obligationsmarknaden/derivatkollaps. Skulle ett sadant
scenario bli verklighet kommer det totala globala systemet att tvingas till en
aterstallning da hela lander och dess banksystem kommer att implodera.

En stor risk ar ocksa om nagon av varldens storbanker (too big to fail) hamnar i
svarigheter. Nyligen har vi fatt signaler om att Deutsche Bank
. Den 29 oktober presenterade banken

Ytterligare en viktig faktor &r den fortsatta utvecklingen for oljepriset. En okon-
trollerad handelseutveckling i Mellandstern kan snabbt mangdubbla dagens
prisniva.

Den nuvarande perioden av relativt lugn kommer inte att bestd, en kraftig storm
kommer att bryta ut. Under de svarigheter som ligger framfor vet vi att vi kan
forlita oss pa Guds beskydd. | Jesaja far vi en bekraftelse pa detta.

Jesaja 25:4 Du ar ett skydd for den svage, ett skydd for den fattige i hans néd,
en tillflykt undan storm, en skugga undan hetta. Ty de skoningslésas andedrakt
ar som en storm mot en vagg.

Allt gott, Rune
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